factiva.

AGEFI.7

Industrie Financiere
Porterbrook

Antoine Landrot

144 mots

12 décembre 2008

L’AGEFI Quotidien

11

Francgais

Copyright 2008 Agefi. All rights reserved.

Avec une valorisation de deux milliards de livres sterling, il s'agit du troisieme LBO en taille au
Royaume-Uni. Vu la taille de Porterbrook (spécialisé dans le leasing de matériel roulant) et considérant
les conditions sur le marché de la dette, un club deal n'a pas été de trop: il regroupe le fonds frangais,
sponsorisé par BNP Paribas, Antin Infrastructure Partners (dont c'est la premiére opération),
Deutsche Bank et Lloyds TSB. Cette opération n'est pas un LBO comme les autres : étant donné son
secteur, il est également, voire prioritairement, considéré comme un deal infrastructure. Les acquéreurs
ont donc pu monter sans trop de difficultés un crédit de type financement de projet, intégralement
composé de dette senior. Les banques de financement regardent avec une certaine bienveillance ce
type d'opérations, réputées moins risquées.

Nom de la cible
itype d'apération) Porterbrook 2 Mds £
Acquéraurs Antin Infrastructure, Deutsche Bank, Lloyds TSB
Vendeur Abbey National

Fonds propres 500 M £
Financement | — -

Dette 1.5 Md £ [dette senior]
Prétaurs Abbey Corp. Banking, Barclays Capital, ENP Paribas.,

Cabyon, Dexia, Lioyds TSE, SMEC, CBA

Actjidredrs Milbank Twesd Hadley & MeClay (juridigua)

Conseils Vendeur Slaughter and May {junidiqua)
| Préteur | Ashurst (juridique]
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